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�	�
���������/J�����
���"��P����� ��	�
����+��$�'�
�%"���%����$��"�5��#"+1�)�%"��&��'#����+��%�%���&#����$�)
"����"#��$���,���'�����')�*��%����.�����%�-�)����-)��)���
�%����")���$��)�"#�"��%"��2����'�-�����$)���-)"&��&�*�#"+
�')�*��%��������%�-�)����������"��#1�-)�&���*��)�"#���!��
	���"��P����<��%����$"&����+��$�'���%"����$��"�5��&�'��#
%"�� 2��� ���"##1� "2���� �')�*� "� &)���&"#� ��"*�� �$� �%�
-)�&����*��"��&�&#'�����%"���%����"���&�')�5����&�������
�%�� &��)")1� +"�� "� ')�"��"2#�� "--#�&"���� �$� &#�")#1
���"2#��%����'-)����0�')��-)�&�������!���	��

9%��$"&����$��%���&"���")���.����)���*)�*��'���%"��%��$"&��
�$��	�
���� �  ������%�)��� �%�)�� ����� ���&"���� �%"��8'�
&��'#����+��%�%���#"+1�)��������
��2�$�)���%����")���$�.��)
��)����8'�5��&�'��#�+"������.��"$$�)���������'������
&�$�)�+��%�%���&#����������&'����%��-����2�#��1��$����)�*����
"�-#�"�"*)��������6��"�&���3'�&���$��%���)�"#�&�')�5��%"���
���2�*���)�"#��&�'��#�+"��)�3'�)������-)�&�������.��)���)�
+��%�'���.�)����&'���*��%��&"���+��%�%���&#����"��+��%�'�
&��'&��*�"1����&�.�)1��)����-������.����*"�����$��%�
$"&���� � /%�#�� +�� )�&�*�4�� �%"�� 2)�"�� ���&)����� �'��� 2�
*)"���� �)�"#� &�')��� �� �"���)�� �$� &���'"&���� �'&%� �"
')�"��"2#��"��")2��)")1�������&��'-���,-������'������
�%��$"&���$�"�;'���$�"2#��)�3'����$�)�"���#"1�.��#"�����%��)�*%����
�%��"�����"&���$�&�'��#��������	�����!������	��������������
�������
������)"#�&��"��������������

�

 �"������*�&#"�����$���$$�&��.��"�����"&���$�&�'��#���%�
�'-)����0�')��%"��)�-�"���#1���-%"��4����%����-�)�"&���$
-)���)�"#� &��'#�"���� 2��+��� "���)�1� "�� &#����� � :�)
�,"�-#����%��0�')��%"����"�����%"�����!%��)�"��"2#������$

�������	
�� ���������	�
�� �

 $�%��+"������%�5�����&"��*���$�)��%��)�&�)��
 $�1�'�+"�����+"�.�����������%".����)���������
-)�-")�� $�)� �)�"#�� �%"�� ��� 1�')� )�*%�� "�� 1�')
�-����

8'�H ���

0�')�H I�'�+"�������")���)�"#O

8'�H �')��

0�')�H 8".��%����"K����+�

N�*H  $� �&�'#��%".�������'��������"#K����%���+�
�"1��������"1�;')1��)�&#��%���

0�')�H  �&"##����.�)����1�')��$$�&��"������"��+��*��
�%���&"���� �8���"���%��+"���� ������)�"�-#�"�
<&��  � %".�� �%�� ;')1� '-� %�)�� +�� ")�� *��*
$�)+")��+��%��%���)�"#�

Q��)���)��2�*"��%"��"$��)���"���%���)�"#�&����&����%�
�,���"1���A�$�)��*�.�*�"��-��*���"�������8'�5��&�'��#
�,-)������%������*�.�*��"2�'��-)�&����*�+��%�'���'$$�&���
�--�)�'��1����&��'#��+��%�%���&#�����)���������-)�-")��"
"��3'"��� ��$����� �  � )��-���� ��� �%�� �)�"#� ;'�*�5�� �3'�)1
)�*")��*�8'�5��+�##�*�������-#�"��*'�#�1��N�*���"���H

 ��������&'���-#�"�"))"*������+��%��%����$��"����8�
%"���"���%���&%��&����9%"�����%�����&������2'��� !�"#��
���&'������%��$"&���%"���%������"�#"�����'���&"����� �*�����
1����)�"1��� �K�+��%"��-)���&'��)����������+%"���$��%�
�"���2�"����9%��)��$$�&��*��)"�����%��$�#����/%"�� ����
-�����'�����B)��8'�������$�%��+�)��+�##�*����+"�.������
���%���� �&�'#��2����)��-)�-")����%"� �"��"���%��������
8��%"��&%�������*��$�)+")�����%"������%��$�"#�%�')�
"��.�)1�3'�&K#1�$�)�����"�� �+"���%��0�')�����2��"+")�
�$��%"����9%"K�1�'�

:�##�+�*� �-��*� ��"�������� �%�� ��"��� -)������� �%�
�������1��$��%���%)���-�#�&���$$�&�)����'2;�&�����#�������&)����



� ���������	�
�� �������	
��

�,"��"����21�8'�5��&�'��#���9%���)�"#�;'�*���%��*)"���
"�&���'"&��$�)� ����"1����� �%��-)���&'����&�'#�� #�&"��
8'�5�� +�$��� 7�1&��� �%�� ��"��5�� ��")� +������� � 9%�� �)�"#
)�&����&�����7'#1�
���������"�������#"��)��%���"����"1�
9%�� ;')1� )��')��� �%�� �,�� �"1� +��%� &�.�&����� �� 2��%
&�'�����<���-���2�)����������8'��+"������&�������#�.�
���$�$����1�")����0�'��<��"���%)������$�.��1�")����0�'�
9+���+��%��%������&������2����).���&�&'))��#1�

/��%����;'�*���������*��"�-"�#��$��%��<%���0�')���$
6--�"#�� "$$�)���� 8'�5�� &�.�&����� "�� ����&��� �
��-���2�)���������������!������������������������������/J
��������<%���0���6--����-�������������"���%��<%����'-)���
0�')��������8'�5��-�������$�)�#�".�����"--�"#���7"'")1
��������������!����������������	���>����
����<%���������
8'���%��$�#����%�����"��-�������$�)�"�+)����$�%"2�"��&�)-'�
���%����������"����D���)�&��0�')��$�)��%����)�%�)�D���)�&���$
<%��� �� 7"'")1� ���� ������ � 9%���"���)�+"�� )�$�))��� ��� "
�"*���)"��� ;'�*�� +%�� )�&�������� �%�� ���"#� �$� 8'�5�
-���������9%������)�&��&�')��"&&�-�����%���"*���)"���;'�*�5�
)�&�����"����"���������%��+)�����<&��2�)�����������9%�
����)�&�� &�')�� ���� ��� *)"�� "� &�)��$�&"��� �$� "--�"#"2�#��1
��0<6�����)������%���0�')����$�)���%�")�*���8�+�.�)��'-�
)�%�")�*��"�-"�#��$��%���0�')��*)"����"�0<6��������)���
�+%��%�)�-�������)�+"��������%�����,�%�6�������)�*%����
�%���$$�&��.��"�����"&���$�&�'��#��'������%��"--��������$
"�"���)�1��� �%���"1��$� �)�"#��� �9%"�� ��� �%�� ��#��3'�����
-)�����������%���0�')����"--�"#���!���!���
��������������	�
:�
��������������%�0�)�����������"��*��%"��$���)"#�"--�##"��
&�')�5�� )�.��+� �$� %"2�"�� -������� ��� #������� ��� �%�� ���'��
�-�&�$�������%��0<6�'��)�6>DF6��



����
�	��
��

�����$%&'%�'��(���)��*

9%��6����))�)����"��>$$�&��.��D�"�%�F�"#�1�6&���$�����
��6>DF6����F'2��J��������	��
��� ������"��� ���	� �������
+%�&%� "������ ��� ����0�� L� ���	�� "--#���� ��� "##� %"2�"�
-��������$�#���"$��)�6-)�#��	���������%���$$�&��.���"����$��%�
6&����A�&"'���8'�5��-�������$�)�%"2�"��)�#��$�+"��$�#���"$��)

�������	
�� ���������	�
�� ��

'-)�-")������)�-)�����"--�##"���)��%"��"--�##"��+"��2��*
������ %��� )�*%�� ��� �$$�&��.�� "�����"&�� �$� &�'��#� 21� �%�
-)�&����*���� ������� �����/J� �������� "�� P
�� � 9%��<%��
&�')�5��-)��'����-)�;'��&��""#1����'��)�����	
�"--�")����
%".�� �')���� �%�)�$�)��� �� 8'�5�� "##�*��� +"�.�)� �$� %��
�2;�&��������%��&�')��2�#�+���A1���$�������%�+�.�)��"�-�)
���.��#"�����$�"���$��"�5��)�*%������$$�&��.��"�����"&���$
&�'��#���������)�3'�)���%����$��"�����-)���).���%���))�)
2�#�+�� �!���� ��������#��� ��������� "�� ������ �%�#��*� �%"�
'��)��%��&�)&'���"&������$��"���+�)�����"&&�)����)�*%�
���&�'��#���"1��'2��"��"#��������.���%�'*%���$��"��
�������$�)�"##1��2;�&�����#"�����'���"--��������$�&�'��#
21� ��"��� �)�"#� ;'�*���� � B�)��.�)�� �%�� )�&�)�� )�$#�&��� �%"�
��$���� &�'��#��	�� �$�)�� �%�� &�')�� �%"�� %����������)�
�����&��'#��+��%�%���&#������9%'����%��)�"���)�#����'-��21
�%�� <%��� &�')�� �� )�;�&��*� 8'�5�� -)��'����-)�;'��&�
")*'����'��)�����	
����2��%�$"&�'"##1��"&&')"���"��#�*"##1
�))�#�."��

+���, &$�*%!��&$�$-�'�$��%�.��! #.$��&��(��&�((�"$�)�&�!!

8"���%��<%���0�')���$�6--�"#��-)�-�)#1�"--#��������	
���
�%��$"&����$��%���&"�������&�'#�����)�"��"2#1�%".��"))�.���"�
�%����&��������)�"&%���

�%�����&�%-��(�"� &!�-�%$�%�/"��$�"%-�!$%��0

:�)�����%��'���-'����$"&����$��%���&"���)�.�"#��%"��8'��+"�
�������%��-)���&���$�&�'��#��')�*�"��&)���&"#���"*����$��%�
-)���&'������6��+��)�&��#1��,-#"���H

9%���'-)����0�')��%"����&�������.�)"#�&"�����%"���"K�
&#�")��%"���%��-�)����2��+���"--��������$�&�'��#�"�
�%�� ��")�� �$� �)�"#� ��� ������ "� �&)���&"#� ��"*��� $�)� ��,�%
6������� -')-������ �� �� �� 9%�� -)���)�"#� -�)���
&�����'���� "� �&)���&"#� -�)����� 2�&"'��� ��� �&��-"����
&�'��#5��&�����'���"##1���-������'�1�����.����*"����%�
&"���� �� �� �� �/!��%�'�� -)���)�"#� &��'#�"���� +��%� �%�
��$��"����)�"#�&�'��#�&"���$'#$�##�%����)�%�)��'�1���
�.����*"���



�� ���������	�
�� �������	
��

�
,QDVPXFK DV WKH 2KLR &RXUW RI $SSHDOV ZDV WKH ODVW VWDWH FRXUW WR

DGGUHVV WKH PHULWV RI +XQW¶V DSSHDO� LW LV WKH GHFLVLRQ RI WKDW FRXUW WKDW ZH
PXVW DQDO\]H LQ OLJKW RI WKH SULQFLSOHV DUWLFXODWHG E\ WKH 6XSUHPH &RXUW
LQ :LOOLDPV�

��$$�&��.�� "�����"&�� �$� &�'��#� &#"��� �%�'#�� 2�� ;'�*���
�

!��� ������ ����� /J� �������� "�� P
�� � 9%�� <%��� &�')�
')�"��"2#1�"--#���� �%��%�#��*��$�����	
� ��� �%�� $"&����$
8'�5��&"����%�+�.�)��"���"��"�)��'#����))�����&�&#'��*
�%"��8'��+"���������#������"�-)��'�-�����$���$$�&��.�����

1����2���2���"� �$�#�!%..-��'�������

6�� -)�.��'�#1� ���&'������ �%�� 0�')�� ������	
� �����$���
&�)�"�����'"�������+%�&%��%��&�)&'���"&����$��)�"#�")�����
#�K�#1����-)�;'��&���%��"&&'�����%"���%��&�����$�#���*"��*��%��)
�$$�&����"�-")��&'#")�&"������';'���$�����������	
��	��������"�
������ ��'&%����'"������-)�;'��&������%����$��"��+�##�2�
-)��'����� � <�� �'&%� ���'"���� ��� +%�)�� �%�� ��$��"�� ��
������ �%�� -)���&�� �$� &�'��#� "�� "� �&)���&"#� ��"*��� �$� �%�
-)���&'����������	
��	��������"��������6��%�)����+%�)���%�
&�)&'���"&����'))�'��*��%��"--��������$�&�'��#�")����
�*)�*��'���%"���.��"�$'##1�&��-�����#"+1�)����-)��'������
%".��)���)���&�����'���"##1���$$�&��.��"�����"&��������"�
�����������&'���*��%�� #"�����'���"--��������$���$���
&�'��#�����#��"��"��,"�-#���$��'&%�"�&"����

 �"����-��*����"--#1�����	
�����%��&"���"��2")���%��<%��
0�')���$�6--�"#��$"�#������&�����)�+%��%�)�8'��%"��2��
�������%��-)���&���$�&�'��#��')�*�"��&)���&"#���"*����$��%�
-)���&'����� � ��)� ���� �%�� &�')�� �$� "--�"#�� #��K� ��� �%�
&�)&'���"&����'))�'��*��%��"--��������$�8'�5��&�'��#
��� ����)���� +%��%�)� ��� +"�� '#�K�#1� �%"�� �.�� "� $'##1
&��-�����#"+1�)�&�'#��%".��-)�.������$$�&��.��"�����"&��
="�%�)����"--#1�*�����	
���%��&�')���$�"--�"#��$�&'�����
�%���$"&����%"��8'��%"��$"�#������-)���).��%����2;�&��������%�
�)�"#�&�')�5��#"�����'���"--��������$�&�'��#���9%��<%��
&�')����"�����%"�����%�)�8'���)�%���"���)�1���2;�&��������%�
"#"&)��1�+��%�+%�&%��%���)�"#�&����&����"��$')�%�)���"���
�%"�� ��%�)�� +�)�� �� ��"������� ���%�)� �%"�� &�'��#� +"�

�������	
�� ���������	�
�� �

�%���$$�&��.���"����6>DF6�*�.�)���')�)�.��+��$��%���&"���
���)�6>DF6��%"2�"��)�#��$��"1����2��*)"����+��%�)��-�&�
���"1�&#"���"�;'��&"�������%����)��������"���&�')��'#�����%�
"�;'��&"���H

���� )��'#���� �� "� ��&����� �%"�� +"�� &��)")1� ���� �)
�.�#.��� "� ')�"��"2#�� "--#�&"���� �$�� &#�")#1
���"2#��%���:���)"#�#"+��"������)�����21��%���'-)���
0�')���$��%����������"������)

���� )��'#���� �� "� ��&����� �%"�� +"�� 2"���� �� "
')�"��"2#������)��"�����$� �%�� $"&��� �� #�*%���$� �%�
�.���&��-)����������%����"���&�')��-)�&����*�

�������0��L����	�������������9%��$���)"#�&�')���'���-)��'��
�%"�� "##� ����)��"����� �$� $"&�'"#� ���'����"��� 21� �%�� ��"��
&�')�� ")�� &�))�&�� '#���� �%�� -�������)� &"� )�2'�� �%"�
-)��'�-����21�&#�")�"��&�.�&�*��.���&����!����������0�
L����	�������

/%��%�)� 8'�� +"�� ��-)�.��� �$� %��� )�*%�� ��� �$$�&��.�
"�����"&���$�&�'��#����"���,���3'�������$�#"+�"��$"&���%"�
+��)�.��+�����.����%������� �	����!���������	�:�
������
�������%�0�)����������<�$���)"#�%"2�"��)�.��+��+��"--#1��%�
�')�"��"2#��"--#�&"�����-)�*��$�L����	������������,��
3'��������$�#"+�"��$"&����������������%�	�������:�
��
���

��� ���%�0�)��������� �  ��		�������)��������������� 
��
�������� �%�� �'-)���� 0�')�� ���&'����� �%�� ���-����
��"�*�&�.�1���21� �%���&��)")1� ����"���')�"��"2#�
"--#�&"���� �$�� &#"'���� �$� L� ���	������� "�� �,-#"���� �%�
�����&��""#1�����%"���'���2��-�)$�)����'��)��"&%�&#"'���
!��� 	��� "�� 	���� � 6&&�)��*� ��� �%�� 0�')��� "� ��"��� &�')�
�')�"��"2#1�"--#����!��&#�")#1����"2#��%����'-)����0�')�
-)�&����� +%�� ��� &�))�&�#1� �����$���� �%�� *�.�)�*� #�*"#
-)�&�-#�����%��&"����1���')�"��"2#1�"--#�����%"��-)�&�-#�
����%��$"&����$��%����$��"�5��&"���������"��	�
���6���"���&�')�
"#���')�"��"2#1�"--#�����'-)����0�')��-)�&�����+%����
�')�"��"2#1��,�����"�#�*"#�-)�&�-#��$)�����'-)����0�')�!
-)�&����� ��� "� �+� &���,�� +%�)�� ��� �%�'#�� ��� "--#1� �)
')�"��"2#1�)�$'��������,�����%"��-)�&�-#�����"��+�&���,�
+%�)������%�'#��"--#1��������"��	����"--)�.�*��$��%��:�')�%



� ���������	�
�� �������	
��

0�)&'��5��$�)�'#"�����$�L����	����������9%���		����0�')�
&"'������� %�+�.�)�� �%"�� "� $���)"#� %"2�"�� &�')�� �"1� ��
�.�)�')�"���"���&�')�5����&��������-#1�2�&"'������&�&#'���
�%"�� "� ��"��� &�')�� "--#���� �'-)���� 0�')�� -)�&����
�&�))�&�#1�� � !��� 	��� "�� 	���� � ="�%�)�� �%�� ��"��� &�')�5�
"--#�&"���� �$� �'-)���� 0�')�� -)�&����� �'��� "#��� 2�
')�"��"2#�������

����/-�%�-3��!$%�-�!2�'0���'��%-��%*

���)�6>DF6��+���'���$�)���"�K�+%��%�)��%��)'#���$�#"+
8'�����K������.�K��+"���&#�")#1����"2#��%����"���%�������%��
��"���&�')��&�.�&�����2�&"���$�"#���!���	���"��
�����8'�
")*'��� �%"�� %�� +"�� ������ %��� ��,�%� 6������� )�*%�� ��
&�'��#�2�&"'���%���#"+1�)�+"��"--��������'����2�$�)���)�"#
"���"��"�)��'#���%"�����--�)�'��1����&��'#��+��%�8'���)
-)�-")��"���$���������)��'&%�&�)&'���"&����8'��&������
-)�;'��&���'���2��-)��'����+��%�'���3'�)1�����%���#"+1�)5�
"&�'"#�-�)$�)�"&��"���)�"#���8'��&������%���'-)����0�')�5�
��&������ ����#�� ��� �������� ��������� 	�� ���
���� "�
 �	����!�������������	
��	���������	������	���$�)��'--�)���$
�%����-�)�����)'#���$���$$�&��.��"�����"&���$�&�'��#�

 � ����	
�� �%�� �'-)���� &�')�� %�#�� �%"�� "� ��$��"�5�
&�.�&���� �'��� 2�� "'���"��&"##1� )�.�)���� +��%�'�� "1
�-�&�$�&� �%�+�*� �$� -)�;'��&�� �+%�� &�'��#� +"�� ���%�)
���"##1�"2������)�-)�.�����$)���"������*��%��"&&'�����')�*
"�&)���&"#���"*���$��%��-)�&����*����	��������"������������9%�
0�')�� $')�%�)��2��).��� �%"�� �%�)���"1�2���������&&"����
+%��� "#�%�'*%� &�'��#� ��� "."�#"2#�� ��� "������ �%�� "&&'���
�')�*� �)�"#�� �%�� #�K�#�%���� �%"�� "1� #"+1�)�� �.�� "� $'##1
&��-���������&�'#��-)�.�����$$�&��.��"�����"&����������"##
�%"��"�-)��'�-�����$�-)�;'��&�����"--)�-)�"���+��%�'���3'�)1
�����%��"&�'"#�&��'&���$��)�"#��������"�����������9%��0�')�
)�$�))�������%��#"�����'���"--��������$���$����&�'��#��
��#��"��"��,"�-#���$��'&%�"��&&"������!���	���"���������

 �#�*%���$� �%���'-)����0�')�5����&������������	
�"�
��#��� �%�)�� ��� �� 3'������ �%"�� �%�� )'#�� �$� -)��'���
��$$�&��.����� �%"�� 8'�� ���K�� ��� �.�K�� +"�� &#�")#1
���"2#��%��� "�� �%�� ����� %��� ��"��� &�')�� &�.�&����� 2�&"��

�������	
�� ���������	�
�� �

$�"#��� �������%���0�')��%"��)�&��#1���"����"���'&%���"�&"��
)��")K"2#1�����#")�����%�����"��2")��� ��	�
�������������@@
:�
��@@�������/J�����
�����%�0�)��7'#1�������������%��%"2�"�
-�������)� ")*'��� �%"�� %��+"�� ����#��� ��� "� -)��'�-���� �$
��$$�&��.��"�����"&���$�&�'��#�+%�)���%��)�&�)�����&"���
�%"��%����)�"#�&�'��#�%"��&��'#����+��%�%���$�)�"���)����,
��'����-)��)�����%����")���$��)�"#���A�$�)��""#14�*��%����)���
�$� �%�� -�������)5�� ��,�%� 6������� &#"���� �%�� 0�')�
"��)�������%����%)��%�#��3'��������$�+%��%�)��%��-�������)
��'*%�����"--#1�"�)'#���$�#"+��%"��+"���&#�")#1����"2#��%����"�
�%�������%�����"���&�')��&�.�&����2�&"���$�"#���!����	�
���
�����/J�����
���"��P����9%��0�')����"���H

�/!�� �"��#1� )�"&%� �%�� &�&#'���� �%"�� ��� +"�� &#�")#1
���"2#��%���21� �%���'-)����0�')��� "���$� �%�� ����� �%"�
B��&%�##5��&"���+"����&��������%����"���&�')����%"���%�
&��-#�������"#��$�&�'��#��')�*�"�&)���&"#���"*���$�"
;'��&�"#�-)�&����*��"�"����"�-)��'�-�����$�-)�;'��&��

�����3'��"�����")K��"��&��"���������������/���������"��#1
&�&#'����%"������	
5��)'#���$�-)��'����-)�;'��&��+"��&#�")#1
���"2#��%��� "�� �%�� ����� 8'�5�� &�.�&����� 2�&"��� $�"#�
 ������ "�� +�� ����� ���	�
���� �%�� �'-)���� 0�')�� %"�
)�-�"���#1�&�$�)�����%��.��"#��1��$��%���)'#���.�)���&������	

+"��%"������+������	���!�����������		��������������"�

�������*��%"����%�)��")��"�$�+����'"�������+%�&%�-)�;'��&�
�"1�2��-)��'��������������*�����%����������������	����	�

��������3'���*�����	
��	��������"�������

A�&"'��� �%�)�� +"�� &#�")#1� ���"2#��%��� �'-)���� 0�')�
-)�&�����"--#�&"2#�����8'�5��&#"����$���$$�&��.��"�����"&�
�$�&�'��#��+���'����,��"�K�+%��%�)��%����&������$�<%��
0�')���$�6--�"#��)�;�&��*�8'�5����$$�&��.��"�����"&��&#"��
+"���"�')�"��"2#��"--#�&"�����$���%"��-)�&�������!�����
����0��L����	���������/��&�&#'����%"�����+"��

����������%&'����! #�'�
&�((�"$�)�&�!!

6�� ���	�
���� �%�� ��"��� "--�"#�� &�')�� �� 8'�5�� &"��
-)�-�)#1�"&K�+#��*����%"���%���'-)����0�')�5����&������
����	
� -)�.����� �%�� #�*"#� ��"�")��� 21� +%�&%� 8'�5�


